2011年1月重庆物价形势分析报告

自去年底以来，我市物价形势总体呈现温和趋热的结构性上涨特点，1月居民消费价格和工业品出厂价格继续上涨。2月居民消费价格涨幅将有所回落，预计上涨4.5%；工业品出厂价格面临持续上升的压力，预计上涨4.2%。
一、1月物价运行形势

（一）居民消费价格涨势扩大

在春节消费需求增加、翘尾影响和流动性过剩等因素的带动下，居民消费价格同比涨幅有所扩大，1月我市居民消费价格同比上涨5.0%，其中食品上涨13.3%，非食品上涨1.2%。

分类别看，八大类商品价格六升二降，其中食品类上涨13.3%，烟酒及用品类上涨3.4%，衣着类下降4.2%，家庭设备用品及维修服务上涨1.5%，医疗保健及个人用品类上涨1.9%，交通和通信类下降1.9%，娱乐教育文化用品及服务类上涨1.4%，居住类上涨6%。

（二）工业品出厂价格涨势趋稳

在前期节能减排、房地产调控和清理地方政府融资平台等政策的影响下，工业品出厂价格同比涨幅有所回落。1月，全市工业品出厂价格同比上涨3.0%。其中，生产资料上涨3.4%，生活资料上涨1.9%。在生产资料中，采掘工业、原材料工业和加工工业分别上涨13.1%、6.0%和2.2%，表明工业品出厂价格的上涨主要由生产资料拉动，而生产资料价格的上涨主要由采掘工业和原材料工业拉动。

受成品油、钢材、有色金属、铁矿石等商品价格大幅上涨推动，工业生产者购进价格指数大幅上扬，1月同比上涨5.2%。

（三）国际市场价格上涨压力增大
在充裕的全球流动性主导下，受美元加速贬值、新兴市场经济体需求持续增长、大范围自然灾害、投机炒作和通胀预期的影响，国际大宗商品价格出现全面上涨势头。纽约商品交易所西德克萨斯轻质原油价格从2010年5月的每桶70美元冲高到本月每桶90美元。铜、铝、铅、镍等有色金属价格也大幅上涨。1月我国铁矿石进口均价同比涨幅高达68.5%，市场对铁矿石的涨价预期强烈。受自然灾害影响，全球食品价格指数已经连续7个月上涨，1月达到231点，环比增长了3.4％，创历史新高。其中涨幅最大的是乳制品，其次是食用油和谷物。
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图1 近一月WTI原油期货价格走势图     图2 近一月Brent原油期货价格走势图
二、当前物价总水平上升的主要特点

（一）食品价格飙升是居民消费价格上升的主要推力

食品在居民消费价格中的权重高达三成，近年食品价格的飙升都伴有消费价格的大幅上涨，1月食品价格上涨影响居民消费价格上涨4.1个百分点，占同期居民消费价格涨幅的近83%；居住价格上涨影响0.95个百分点，占同期居民消费价格涨幅的19%，表现为明显的结构性上涨特征。
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图3 2011年1月主要蔬菜价格环比增长
食品中，粮食价格呈现平稳缓慢上涨趋势；食用植物油价格继前两个月一定程度上涨之后，已整体趋稳，监测的主要食用油品种环比增长均低于1%；受春节因素影响，肉禽产品价格较快上涨，去腿后骨肉从上月均价11.1元/500克涨至1月的11.84元/500克；受冻雨天气和节日消费影响，部分蔬菜价格大幅上涨，多种蔬菜价格环比上涨幅度达两位数，最高达到64.8%（莴笋，见图3）。

（二）翘尾因素影响远超新涨价因素

为应对国际金融危机，前两年我国实施了适度宽松的货币政策，2010年9月全国货币供应量同比增速达30%（见图4），受流动性过剩和全球性价格上涨的影响，全年居民消费价格、工业品出厂价格指数环比持续上升，使2011年（尤其是上半年）居民消费价格、工业品出厂价格受到较强的基数推升压力。经测算，1月居民消费价格、工业品出厂价格包含的翘尾因素影响分别达到4.3%和3.4%，而新涨价因素分别为0.7%和-0.4%，翘尾影响远远超过新涨价因素。
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图4 中国M1/M2/贷款余额增速比较

表1 2011年1-11月居民消费价格同比价格指数翘尾影响值（单位：%）

	
	1月
	2月
	3月
	4月
	5月
	6月
	7月
	8月
	9月
	10月
	11月
	全年

	居民消费价格翘尾
	4.3 
	3.6 
	3.9 
	3.1 
	2.3 
	2.6 
	2.3 
	1.4 
	1.3 
	1.0 
	0.1 
	2.4

	工业品出厂价格翘尾
	3.4 
	3.2 
	2.7 
	2.5 
	2.3 
	2.6 
	2.8 
	2.5 
	2.2 
	1.6 
	0.5 
	2.4


（三）上游对下游价格传导的压力有所减弱

当前我国生产领域产能过剩，对能源原材料的竞争较为激烈，同时，上游价格受游资和国际市场的影响较大。消费品市场总体是供大于求，农产品供求基本平衡，农产品市场供给弹性小，供不应求时价格大幅上涨，供大于求时价格又大幅下降。而工业消费品供给弹性较大，供求关系相对稳定，价格上涨更多地由成本决定。由于这个特点，上游价格涨幅的回落有利于居民消费价格稳定。

工业生产者购进价格代表上游价格，居民消费价格代表下游价格。从2010年至今年1月，上下游价格的走势出现分化，上下游价格之间的传导有所减弱，1月份上下游价格上涨差距降至0.2%，差距呈缩小趋势。
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图5 2010年3月—2011年1月重庆居民消费价格和工业生产者购进价格指数变化
三、2011年2月重庆物价运行展望

由于全国居民消费价格涨幅达到4.9%，超出调控目标，央行近期连续加息和提高存款准备金率，释放出控制流动性的积极信号。当前国内外经济环境更加复杂，推动物价上行和抑制物价上涨的因素并存。

推动价格上涨的因素：一是初级产品、土地、劳动力等要素价格较快上涨使要素成本提高，推动价格上涨；二是国际大宗商品价格高位震荡，近期原油期货多头头寸持仓持续增加，已创历史新高，油价将有新的补涨。我国铁矿石、石油等产品国际依存度大，输入型通胀压力较大；三是近期北方冰冻和干旱等极端天气影响农业生产，导致农产品价格涨幅提高，结构型价格上涨问题突出；四是2月份价格翘尾因素仍然高达3.6%，基数推动消费价格走高。

抑制价格上涨的因素：一是央行已将稳定物价作为货币政策的重要目标之一，近期多次上调存款准备金率、两次上调利率以收紧流动性；二是2010年我国粮食连续第七年丰收，有助于稳定粮食以及食品价格；三是主要物资国家储备大幅增加，有助于增强对商品价格的调控能力；四是我国工业产能过剩的基本面没有改变。

对后期物价走势的初步预测：综合以上分析，新涨价因素依旧压力较大。考虑到权重调整的累积效应和翘尾因素，预计2月居民消费价格涨幅可能回落到4.5%附近。但3月随着翘尾上行以及当前新涨价动力的惯性特征，预计居民消费价格可能再度回到5%这一较高的水平线上。而来自于能源、原材料等的上涨压力将推升工业品出厂价格较快上涨，预计全市2月份工业品出厂价格将上升到4.2%。考虑到前期已积累了充裕的流动性，农业生产基础脆弱，资源价格改革压力较大，不排除农产品、能源资源类产品和劳动力价格快速上涨的可能，应予以重点关注。
四、物价调控的对策建议

（一）完善农产品保护机制，保障农副产品稳定供应

农业处于产业链低端，市场定价能力相对较弱，要稳定农业生产，就要建立农产品保护机制，避免农产品价格的突发波动。进一步加大对农业的直接补贴力度，以目标价格为核心，建立农产品价格的保险机制，帮助农民抵御自然风险。进一步落实 “菜篮子”市长负责制，强化蔬菜生产基地建设和信息体系建设，改善流通设施条件，提高产销组织化程度，增强蔬菜自给供应保障能力。

（二）完善低收入群体生活保障机制，确保生活质量不降低

对城乡低收入群体予以适当的补贴，包括在校家庭贫困学生，使他们生活质量不因为生活必需品上涨而降低。建立完善低保标准正常调整机制，并根据基本生活费用价格指数变动情况，建立和完善最低生活保障、失业保险标准与物价上涨挂钩的联动机制，使低收入人群的补贴制度化和常态化。
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